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Trigerische Zinsstabilitat?

v Zinsniveau: Konstant & niedrig Chart 1
v Bankmargen: Leichter Anstieg Chart 4
v Zinswende: Vorerst beendet Chart 3

BC Corporate Credit Index: Niedrige Zinsen, geringe Volatilitat

Kreditzinsen/Unternehmen Neukredite, 5-)-Zinsbindung, alle Volumina, in %
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Barkow Consulting Credit Index (durchschnitt-
liche Zinsen von Unternehmenskrediten mit
5-jahriger Laufzeit) im September auf 1,99%
|:| vom Jahreshoch im Juni gefallen
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s Damit Normalisierung auf niedrigem Niveau
=) - w . . .
Quelle: Barkow Consulting Corporate Credit Index bei extrem geringer Schwankungsbreite von

L . nur 0,16%punkten in den letzten vier Monaten
5 Kreditzinsen: GroRkredite < 1,7%

Kreditzinsen nach Volumen s-j-zinsbindung, in %
> EUR 1 Mio. < EUR 1 Mio. < EUR 250.000
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Zinsen fur mittelgroRe Kredite (<1Mio.) mit
0,07%punkten Riickgang

- Kleinkredite (<250‘) mit 0,01%punkten im Plus
|:| |:| I Aktuell Zinsen fir alle Kreditsegmente
D L] mm durchschnittlich um 0,15%punkte unter dem
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Barkow Consulting Credit Index aktuell noch
niedriger bei 1,84% und damit nur marginal
Uber dem historischem Tiefstand von 1,79%
aus April 2015

eb1s [ ]
Mrz. 15 |:|
Apr.1s [
Mails [ ]
Jun. 15

s [
Aug1s [ ]

.

Nov.14 [ ]

Sep.15
Aktuell

Niveau vom September

un.15

n n
- —
< S
E] @ o
=

Al

=

Jun.15
Sep. 15
Aktuell

o
E]
2
£
<
.

(%] (%]
Quelle: Barkow Consulting ,Credit Benchmark Model

5-Jahreszins (SWAP): Vorl. Ende der Zinswende!
Zinsentwicklung swap-zinssatz, 5-I-Laufzeit, in %
' - 5-Jahres SWAP-Zinssatz im September fast mit
0,53 0,38| [k}
. deutlichem Riickgang (- 0,15%punkte) auf
0,38% ggu. Juni

- Seitdem weiterer Riickgang auf aktuell 0,23%
und damit nur wenig hoher als zum Tiefstand
von 0,19% im April 2015

- Diskussion um zeitnahe Zinswende in Europa
vorerst wieder beendet
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Barkow Consulting
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0 Bankmargen: Unverandert

Bankmarge nach Volumen s-j-Laufzeit, alle Volumina, in %
> EUR 1 Mio. <EUR 1 Mio. < EUR 250.000

" don It cre Monaten evamali n 2015

leicht gestiegen

- Kleine und mittelgrosse Kredite mit starkerem
Margenanstieg

Auch im 3. Quartal ist der 3-Monats Euribor als
I wichtigster Referenzzins weiter um

0,03%punkte gefallen (im Mai erstmals < 0%)
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p o o e o & p o o - Banken haben Zinsriickgang diesmal komplett
T E T einbehalten und nicht an Kreditnehmer

Quelle: Barkow Consulting ,Credit Benchmark Model” weitergegeben

B Kreditzugang: Noch besser | Unternehmenssicht

Kreditzugang Unternehmenssicht, 3-M-Trend

[ 0,1 ] [ 0,9 ] [ 1,0 ] [ 0,7 ] - Unternehmen beobachten eine weiterhin
verbesserte Kreditverfligbarkeit in den letzten

drei Monaten, insbesondere kleinere und
mittelgrosse Unternehmen

- GroRe Unternehmen stellen nur einen wenig
verbesserten Kreditzugang fest
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=> ifo ,Kredithirde’ fir Unternehmen erreicht im
GroR Mittel Klein Bau Gesamt September erneut historische Bestwerte, ist im
Quelle: CES ifo Institut Kredithiirde’, Barkow Consulting Oktober a”erdings wieder marginal gestiegen

6] Kreditverfugbarkeit: Unverandert | Bankensicht
Tatsachliche Kreditkonditionen Bankensicht, 3-M-Trend
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - Banken haben, nach eigenen Aussagen, die
{ J [ J [ ] { J - Kreditkonditionen (Marge, Besicherung etc.) fur

Unternehmen in den letzten drei Monaten
unverandert belassen

- Dies gilt sowohl furr unterschiedliche
Unternehmensgréssen als auch Kreditlaufzeiten

GroR Mittel/Klein Lang Kurz Gesamt

Quelle: Deutsche Bundesbank ,Bank Lending Survey’, Barkow Consulting

Kreditvergabe: Zukinftig noch besser | Bankenprognose

Erwartete Kreditkonditionen Bankensicht, 3-M-Ausblick

{ 0,0 } [ 1,7 ] [ 1,6 ] [ 3,1 ] - Banken erwarten zukiinftig noch bessere
' Kreditkonditionen

- Insbesondere fiir mittlere und kleine
Unternehmen und kurze Laufzeiten

- Fir GroBunternehmen werden unveranderte
Kreditkonditionen erwartet

Barkow Consulting:
Niedrige Kreditzinsen bei geringen

GroR Mittel/Klein Lang Kurz Gesamt
Quelle: Deutsche Bundesbank ,Bank Lending Survey’, Barkow Consulting Schwan kU ngen
Legende
(77 Historischer Wert ) Aktueller Wert/Prognose 5 Positiver Trend ] Neutraler Trend g Negativer Trend
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/ BC Corporate Credit Index im Blog & auf Twitter \

- Der Barkow Consulting Credit Index wird wochentlich in  Barkow’s Blog
(http://www.barkowconsulting.com/publikationen/blog/) und bei Twitter (@Creditindex)
veroffentlicht, um Unternehmern insbesondere dem Mittelstand eine bessere
Orientierung im intransparenten Kreditmarkt zu ermoglichen.

- Weitere Informationen zur Methodologie finden sich auf wunserer Website:
k http://www.barkowconsulting.com/wp-content/uploads/2016/01/BC Credit Index Methode Final.pdf /
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Barkow Consulting - Uber uns

Barkow Consulting bietet strategische Finanzierungsberatung sowie zielorientierte
Investor Relations-Unterstiitzung. Wir helfen bei Finanzierungen mit Eigen- bis
Fremdkapital von Private bis Public und sind ausschlieRlich dem Erfolg unserer
Kunden verpflichtet. Unsere Kunden reichen von klein bis groB, von Null Euro
Umsatz bis EUR 50 Mrd. Borsenwert.

Barkow Consulting spricht die Sprache Ihrer Kapitalgeber und denkt exakt wie sie,
d.h. nicht zuletzt in Finanzmodellen. Wir ibersetzen lhre Unternehmenstrategie in
Business Plan, Finanzmodell, Unternehmenswert und Investment Case (Equity
oder Credit Story) und finden so die ideale Finanzierungslosung fir Sie.

Glossar

Credit Benchmark Model®
Das Credit Benchmark Model ist eine von Barkow Consulting entwickelte Datenbank, die Kredit- und
Einlagendaten der Deutschen Bundesbank sowie verschiedener anderer Quellen umfasst. Durch das Credit
Benchmark Model werden diese Daten strukturiert, bereinigt und zu aussagefahigen Kennzahlen aggregiert.
Auf Basis der Kennzahlen des Credit Benchmark Models lassen sich beispielsweise valide Aussagen zu
Volumen-, Zins- und Margentrends fiir Kredite und Einlagen im deutschen Bankensystem treffen.

SWAP-Zinssatz
Der SWAP-Satz bezeichnet den Zinssatz zu dem Banken variable gegen fixe Zinszahlungen tauschen. Der
SWAP-Satz ist zudem die wesentliche ReferenzgrofRe fur die Preisgestaltung bei (Unternehmens-) Krediten
und Anleihen aller Art. SWAP-Satze werden kontinuierlich wahrend des Borsenhandels fir Laufzeiten von
einem bis 50 Jahre ermittelt.

Kreditkosten der Unternehmen
Kreditkosten der Unternehmen umfassen nur die laufende Zinsbelastung der Unternehmen. Zusatzliche
Geblhren oder Einmalzahlungen werden nicht erfasst und erhdhen die Kreditkosten der Unternehmen
zusatzlich. Es gilt daher: SWAP-Satz + (Kredit-) Marge = Zinsbelastung/Kreditzins.

Kreditmargen
Die von Barkow Consulting verdffentlichten Kreditmargen basieren auf dem Credit Benchmark Model®
(Erklarung s.o.) und entsprechen der Differenz zwischen den Zinssatzen fiir neu ausgereichte Kredite und den
jeweiligen SWAP- bzw. Euribor-Zinssatzen mit gleicher Laufzeit. Aus Bankensicht entspricht die Kreditmarge
der Bruttomarge vor Refinanzierung, Kreditausfallen und sonstigen Kosten des Bankbetriebes.

ifo Kredithiirde
Die Kredithirde wird vom CES ifo Institut in Rahmen seiner regelmaRigen Konjunkturumfragen bei deutschen
Unternehmen monatlich erhoben. Im Rahmen der Umfragen werden ca. 4.000 Unternehmen der
gewerblichen Wirtschaft zum Kreditvergabeverhalten der Banken befragt.

Bank Lending Survey
Die Europaische Zentralbank fiihrt vierteljahrlich eine Umfrage zur historischen und zukinftigen
Kreditvergabe der Banken an private Unternehmen sowie deren Kreditnachfrage durch. Die fiir die
Bundesrepublik Deutschland relevanten Daten werden von der Deutschen Bundesbank jeweils separat
veroffentlicht.
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