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CrowdFunding

Marktstruktur
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" Aktuell 120 CrowdFunding-Plattformen in Deutschland




CrowdFunding

Hype in den Medien

Vergleichen suchbegriffe «

Crowdfunding bank loan

I — S + Suchbegriff hinzufligen

Beta: Mit dieser Betafunktion kinnen Sie das Interesse an einem Suchrherma abrufen und Sie erhalten schnell genaue Angaben zum
gesamten Suchinteresse. Um das Interesse an einer bestimmien Suchanfrage abzurufen, wahlen Sie die Option "Suchbegriff” aus. 7

Interesse im zeitlichen Verlauf - ¥ Nachrichtenschlagzsilen [ | Prognes

At
/.,\’n.’ Y
-
N
_-f
P
__f"—-
------ =
Durchschnitt 2005 2007 2008 2011 2013 2015
<

" CrowdFunding bereits 50% von Bankkrediten ...
" ...zumindest bei Google Trends!




CrowdInvesting

Hype bei der Anzahl der Plattformen

P

» Seed/Early Stage
SME

W Real Estate

m Special Projects

B Growth

" Allein Gber 40 CrowdInvesting-Plattformen in Deutschland




CrowdFunding

Volumen noch verschwindend gering

CrowdFunding vs. Bankkredite (in EUR Mrd.)
Bestand 12/2014

0
CrowdFunding Bank Loans

Quelle: Flir-Griinder.de, Deutsche Bundesbank, Barkow Consulting

" Verglichen mit Unternehmenskrediten fallt CrowdInvesting bzw. CrowdFunding kaum ins
Gewicht




Unternehmenskredite

BC Corporate Credit Index nahe Rekordtief
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Barkow Consulting
Corporate Credit Index

+492111717 256 | Index@BarkowConsulting.com

BC Corporate Credit Index - Zinsentwicklung

15.05.2015

BC Corporate Credit Index - Zinstrends

Kreditzinsen/Unternehmen neukredite, 5-J-zinshindung alle Volumina, in%
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Kreditzinsen/Unternehmen weukredite, 5-1-Zinshindung alle Volumina, in%p, ggil. Vorperiode
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+0,03%p
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uelle: Barkow Consulting Corporate Credit Index

-0,58%p

Quelle: Barkow Consulting Corporate Credit Index

“ Barkow Consulting Corporate Credit Index liegt aktuell bei 1,94%
" Kreditkosten fur Unternehmen mit viertem Wochenanstieg in Folge

@ @Creditindex




Unternehmenskredite

Banken schlagen sich um Firmenkunden

Unternehmenkredite: Margenentwicklung
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Quelle: Barkow Consulting 'Credit Benchmark Model'

" Ruinoser Wettbewerb der Banken fuhrt zu Einbruch der Kredimargen im ersten Quartal




CrowdFunding

Warum dann tUberhaupt wichtig?

Entwicklung der dt. VC-Lacke (vs USA, in € Mrd. pa)
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Quelle: BVE, CB Insights, destatis, EVCA/PwC MonetTree, EY, NVCA, Pitchbook, CBinsights,

Linited Wations Mational Accounts Main Aggregates Database, US Census, Barkow Consulting

" Deutsche Venture Capital Liicke Ubersteigt € 27 Mrd.
" Jeder Cent zahlt!




CrowdFunding

Hoffnungstropfen im Tal des Todes?

CrowdInvesting vs. Seed VC (in EUR Mio.)

Neufinanzierungen p.a.in 2014

CrowdInvesting Seed VC

Quelle: Flir-Griinder.de, BVK, Barkow Consulting

" Im Verhaltnis zum dt. Markt fiir Seed-VC erscheint CrowdInvesting gar nicht mehr so klein




5 | Crowdlinvesting - Startups
Geht das Wachstum schon zuriick?

CrowdInvesting in Deutschland per annum 0 CrowdInvesting in Deutschland per Quartal
Neufinanzierungen Start-ups p.a., in % ggi. Vj. Neufinanzierungen Start-ups p.Q., in EUR Mio.
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" CrowdInvesting fir Startups mit Riickgang in 2014
" Aber: Starkes erstes Quartal 2015, Endspurt vor der Regulierung?
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CrowdFunding

Regulierung: Hatte schlimmer kommen kénnen!

No. Issue Draft Critique | Law : Rating
I |
Prospectus - | |
I General >E1m >€3m i >€2.5m i /
| |
Prospectus - >€100k Equal ! !
: Equity Treatment i e i X
[ I
Information | |
1l Leaflet Mandatory n/a i Mandatory i \/
Info Leaflet Paper or S L
v Confirmation Paper Online :Onllne p055|blei ‘/
|
Investment _ ' >€10k for Inst.
Vv Limit €10k No Limit i Inv. i /
I 1
: Only Selected Online L :
Vi Marketing Media Allowed :Onllne AIIowed: \/
| |
I I
v hersonal Wealth Inv. >€1k NolLimit | Inv.>€1k | X

Declaration ~°~ —~ - - L T T

Source: Kleinanlegerschutzgesetz, Bundesverband Deutsche Startups e.V., German Crowdfunding Network, Seedmatch, Barkow Consulting



CrowdFunding

Der Einfluld des Investment-Limits

Die groBen Investitionen dber 10.000 Euro waren von den Plattformen ausgeschlossen

AUSBLlCK KLEINANLEGERSCHUTZGESETZ
‘i‘, ,v';.l,‘ ;: STMENTSUMMEN UBER 1.000 EURO WAREN 99095 45% 22% 22% 10%

EA .
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INNOVESTMENT FUNDERNATION FUNDEDBYME
-0 67% 30% 57% 13% 31% 25%
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COMPANISTO BETTERVEST GREENVESTING

B © INVESTMENT UBER 1.000 € B 2 INVESTMENT UBER 10.000 €

" Ein groBer Teil der Kapitalgeber investiert mehr als EUR1.000,--
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CrowdFunding

Ab jetzt gilt: Keine Ausreden mehr!

As an industry we
have to create great
assets!

Hugo Davis, Co-Founder Zopla, UK
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CrowdFunding

Ausfalle steigen

9%
5% 5 6%

Q3 2013 Q42013 Q12014 Q2 2014 Q32014 Q4 2014

Q1 2015

" Ausfalle von CrowdlInvestments steigen stark an ...
" ... befinden sich aber (noch?) In Normbereich fir Venture Capital

14
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CrowdFunding

Wann kommt denn nun der Knaller-Exit?

VC-Exit-Multiple in Abhangigkeit von Renditeerwartung und Haltedauer

Rendite
12.5% 15.0% 17.5% 20.0% 22.5% 25.0% 27.5%
2 1.9 2.1 2.3 2.6 2.8 3.1 3.3
- 3 2.6 3.0 3.5 4.1 4.7 5.4 6.1
i 4 3.6 4.4 5.4 6.6 7.9 9.4  11.1
2 5 4.9 6.4 8.2 10.5  13.2 164  20.2
< 6 6.8 9.3 126 168 221 287  36.9
- 7 9.3 135 192 268 37.0 503  67.4
8 128 195 293 430 620 880 123.1

Source: Barkow Consulting

" Bislang hat noch kein CrowdInvestment eine VC-adaguate Rendite erwirtschaftet
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1» | CrowdFunding
Barkow Consulting FinTech Country Rating

FinTech Country Rating (@ of Alternative Finance/GDP & of FinTech VC/GDP)

France %

Czech Rep. 1

Austria

UK By
USA

Sweden

Netherl.
Lux.* 0

Israel
Ireland*
Germany M
Greece* [

Spain [
Finland ™
Denmark &
Belgium =
Norway* [
Ukraine* [
Switzerl.

Portugal* |

*) Only FinTech VC/GDP available

Source: destatis, , Dowjones Venture Source, United Nations National Accounts Main
Aggregates Database, University of Camebridge/EY, US Census, Barkow Consulting

" Verpasst Deutschland (mal wieder) den Anschluss?
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CrowdFunding
Moore‘s Law & die 2. Halfte des Schachbretts

The 2nd Half of the Chess Board

® Growth Co  m Perception Hurdle

4 years

5

to t1 t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9 t10 t11

Source: Barkow Consulting

= Bei Uberchreiten von 2% Marktanteil, ist der Markt bei exponentiellem Wachstum
in finf Jahren verloren

17




1» | CrowdFunding
Gartner Hype Cycle

visibility,
orexpectations
4 Saturation
Peak
Sustainable
Growth
Trough
—i= . »
time

Start

" Gartner Hype-Zyklus beschreibt den typischen Verlauf der Erwartungen an technologische

Innovationen

18




1» | CrowdFunding
Gartner Hype Cycle

R.I.P.

Aktienkultur

Neuer Markt
Mezzanine Fonds
Mittelstandsanleihen
To be Continued ...

visibility,
orexpectations
A
Peak
Deutscher
Sonderweg
Start

time

" Die deutsche Finanzindustrie hat allerdings ihren eigenen Hype-Zyklus
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lhre Fragen

Unsere Antworten

20
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Consulting

Please Contact

Peter Barkow

Barkow Consulting GmbH
Rethelstr. 38

40237 Dusseldorf

PH: +49 (0) 211 17 17 256
PB@BarkowConsulting.com

www.BarkowConsulting.com

@ @BarkowConsult




DISCLAIMER

This presentation was prepared by Barkow Consulting GmbH (“The Author”) as a basis for discussion of certain financial issues

described herein. This presentation may not be reproduced, summarized or disclosed, in whole or in part, without the prior
written authorization of The Author, and by accepting this presentation, you hereby agree to be bound by the restrictions

contained herein.

This presentation is based on publicly available data which has not been independently verified by The Author. Any estimates
and projections contained herein involve significant elements of subjective judgment and analysis, which may or may not be
correct. Neither The Author, any of its affiliates, or any of its direct or indirect shareholders, or any of its or their respective
members, consultants, employees or agents provides any guarantee or warranty (express or implied) or assumes any
responsibility with respect to the authenticity, origin, validity, accuracy or completeness of the information and data contained
herein or assumes any obligation for damages, losses or costs (including, without limitation, any direct or consequential losses)
resulting from any errors or omissions in this presentation.

The economic valuations contained in this presentation are necessarily based on current market conditions, which may change
significantly over a short period of time. Changes and events occurring after the date hereof may, therefore, affect the validity of
the conclusions contained in this presentation and The Author assumes no obligation to update and /or revise this presentation
or the information and data upon which it was based.




