
≤ € 1 Mio.
Kreditzinsen nach Volumen 5-J-Zinsbindung, in %
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Kreditmargen auf Rekordtief

✓ Kreditkosten: Wenig verändert Chart 1

✓ Kreditmargen: Auf Rekordtief Chart 4

✓ Zinsniveau: Etwas höher Chart 3 
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- Zinsen für Großkredite (> 1Mio.) unverändert 
(September ggü. Juni)

- Zinsen für mittelgroße Kredite (≤ 1Mio.) mit 
0,10%punkten Rückgang

- Kleinkredite (≤ 250‘) mit 0,21%punkten im Minus

- Aktuell Zinsen für alle Kreditsegmente 
durchschnittlich um 0,02%punkte über dem 
Niveau vom September 

- Barkow Consulting Credit Index (durchschnitt-
liche Zinsen von Unternehmenskrediten mit 
5-jähriger Laufzeit) im September auf 1,74%  
gesunken

- Barkow Consulting Credit Index aktuell bei 
1,76% und damit 0,21%punkte über dem Tief 
aus Juli 2016

- Kreditzinsen damit seit Anfang September um 
0,02%punkt höher

Kreditzinsen/Unternehmen Neukredite, 5-J-Zinsbindung, alle Volumina, in %

Quelle: Barkow Consulting Corporate Credit Index

BC Corporate Credit Index: Kreditkosten wenig verändert

> € 1 Mio.

Quelle: Barkow Consulting ‚Credit Benchmark Model‘

≤ € 250.000

Kreditzinsen: Großkredite bei 1,59%
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- 5-Jahres SWAP-Zinssatz im September mit 
Anstieg auf 0,34% (+ 0,04%-punkte ggü. Juni)  

- Seitdem geringer Anstieg auf aktuell 0,36%

- Weiterhin intensive Diskussion um Lockerung 
der EZB-Zinspolitik

Zinsentwicklung SWAP-Zinssatz, 5-J-Laufzeit, in %

Quelle: Deutsche Bundesbank, Barkow Consulting

5-Jahreszins (SWAP): Etwas höher
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- Banken erwarten auch zukünftig bessere 
Kreditkonditionen

- Unabhängig von Unternehmensgröße und  
Kreditlaufzeiten

- Besonders aber bei großen Unternehmen und 
kurzen Laufzeiten

Barkow Consulting:
Kreditmargen auf Rekordtief
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Groß Mittel/Klein Lang Kurz Gesamt

2,752,331,23

3,02,05,0

Bankmarge nach Volumen 5-J-Laufzeit, alle Volumina, in %

Quelle: Deutsche Bundesbank ‚Bank Lending Survey‘, Barkow Consulting

Erwartete Kreditkonditionen Bankensicht, 3-M-Ausblick

Quelle: Deutsche Bundesbank ‚Bank Lending Survey‘, Barkow Consulting

Kreditkonditionen: Zukünftig noch besser | Bankenprognose

- Durchschnittliche Kreditmargen der Banken in 
den letzten drei Monaten um 0,06%punkte 
niedriger bei 1,40%

- Stärkster Margenrückgang mit 0,25%punkten 
bei Krediten ≤ 250‘ 

- Aber auch Krediten ≤ 1Mio. und > 1Mio. 
dDeutliche Margenrückgänge

- Ruinöser Preiswettbewerb setzt sich 
unvermindert fort

> € 1 Mio.

Quelle: Barkow Consulting ‚Credit Benchmark Model‘

≤ € 250.000

Kreditmargen: Rekordtief

- Banken haben, nach eigenen Aussagen, die 
Kreditkonditionen (Marge, Besicherung etc.) für 
Unternehmen in den letzten drei Monaten 
weiter verbessert

- Und zwar unabhänging von 
Unternehmensgröße und  Kreditlaufzeit

Tatsächliche Kreditkonditionen Bankensicht, 3-M-Trend

Kreditkonditionen: Weiter verbessert | Bankensicht

LHistorischer Wert Aktueller Wert/Prognose

Legende

Negativer TrendPositiver Trend Neutraler Trend
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BC Corporate Credit Index im Blog & auf Twitter
- Der Barkow Consulting Corporate Credit Index wird wöchentlich auf Barkow‘s Blog

(http://www.barkowconsulting.com/publikationen/blog/) und bei Twitter (@CreditIndex)
veröffentlicht, um Unternehmern, insbesondere dem Mittelstand, eine bessere
Orientierung im intransparenten Kreditmarkt zu ermöglichen.

- Weitere Informationen zur Methodologie finden sich auf unserer Website:
http://www.barkowconsulting.com/wp-content/uploads/2016/01/BC_Credit_Index_Methode_Final.pdf

Barkow Consulting
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Barkow Consulting - Über uns

Barkow Consulting ist Deutschlands führendes Analysehaus für den Finanzbereich
mit über 2.000 Presseerwähnungen in den vergangenen Jahren. Für unsere
Kunden erstellen wir qualitativ hochwertige MarktStudien zur Optiminerung von
Unternehmensstrategie oder Positionierung innerhalb einer Kundenzielgruppe.
Darüber hinaus bietet Barkow Consulting strategische Finanzierungsberatung. Wir
helfen bei Finanzierungen mit Eigen- bis Fremdkapital von Private bis Public und
sind ausschließlich dem Erfolg unserer Kunden verpflichtet. Unsere Kunden reichen
von klein bis groß, von Null € Umsatz bis € 50 Mrd. Börsenwert.

Glossar

Credit Benchmark Model®

Das Credit Benchmark Model ist eine von Barkow Consulting entwickelte Datenbank, die Kredit- und
Einlagendaten der Deutschen Bundesbank sowie verschiedener anderer Quellen umfasst. Durch das Credit
Benchmark Model werden diese Daten strukturiert, bereinigt und zu aussagefähigen Kennzahlen aggregiert.
Auf Basis der Kennzahlen des Credit Benchmark Models lassen sich beispielsweise valide Aussagen zu
Volumen-, Zins- und Margentrends für Kredite und Einlagen im deutschen Bankensystem treffen.

SWAP-Zinssatz
Der SWAP-Satz bezeichnet den Zinssatz zu dem Banken variable gegen fixe Zinszahlungen tauschen. Der
SWAP-Satz ist zudem die wesentliche Referenzgröße für die Preisgestaltung bei (Unternehmens-) Krediten
und Anleihen aller Art. SWAP-Sätze werden kontinuierlich während des Börsenhandels für Laufzeiten von
einem bis 50 Jahre ermittelt.

Kreditkosten der Unternehmen
Kreditkosten der Unternehmen umfassen nur die laufende Zinsbelastung der Unternehmen. Zusätzliche
Gebühren oder Einmalzahlungen werden nicht erfasst und erhöhen die Kreditkosten der Unternehmen
zusätzlich. Es gilt daher: SWAP-Satz + (Kredit-) Marge = Zinsbelastung/Kreditzins.

Kreditmargen
Die von Barkow Consulting veröffentlichten Kreditmargen basieren auf dem Credit Benchmark Model®

(Erklärung s.o.) und entsprechen der Differenz zwischen den Zinssätzen für neu ausgereichte Kredite und den
jeweiligen SWAP- bzw. Euribor-Zinssätzen mit gleicher Laufzeit. Aus Bankensicht entspricht die Kreditmarge
der Bruttomarge vor Refinanzierung, Kreditausfällen und sonstigen Kosten des Bankbetriebes.

ifo Kredithürde
Die Kredithürde wird vom CES ifo Institut in Rahmen seiner regelmäßigen Konjunkturumfragen bei deutschen
Unternehmen monatlich erhoben. Im Rahmen der Umfragen werden ca. 4.000 Unternehmen der
gewerblichen Wirtschaft zum Kreditvergabeverhalten der Banken befragt.

Bank Lending Survey
Die Europäische Zentralbank führt vierteljährlich eine Umfrage zur historischen und zukünftigen
Kreditvergabe der Banken an private Unternehmen sowie deren Kreditnachfrage durch. Die für die
Bundesrepublik Deutschland relevanten Daten werden von der Deutschen Bundesbank jeweils separat
veröffentlicht.
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